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I Negocios

Internacionais

Acesse as noticias mais importantes que impactarao as
operacoes do comércio internacional desta semana.

Nos da JM vivenciamos diariamente o comércio internacional e temos
a missao de informar todo este cenario aos nossos clientes e aliados.

Aproveite e compartilhe com seus melhores amigos!

O BCB emitiu sinais mais hawkish (menos acomodaticio) nos ultimos dias que
auxiliaram a taxa de cambio a romper o limiar de R$5,00/US$, reforgando de
que a politica monetaria devera provocar apreciacdo da moeda no curto prazo.
O tom visto na ata da ultima reunido do Copom e no relatério trimestral de
inflagao foi o principal catalisador do mercado cambial na semana. Diante de
uma postura ainda acomodaticia dos principais bancos centrais do mundo, o
menor grau de estimulo monetario combinado com uma percepg¢ao temporaria
de menor risco fiscal devera continuar contribuindo para a valorizagao do
real no curto prazo. Continuamos avaliando que as discussdes referentes ao
orcamento de 2022 e a proximidade das eleicdes presidenciais deverao limitar
0 espaco desta apreciacdo no médio prazo.
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Fontes: Bloomberg, Santander.

Mota 1. Dados com fechamento na quinta-feira, 24/jun.

MNota 2: Para as demais moedas, usamos a cotacéo do dolar no Brasil
como um “numero indice”.

A inclinagao da curva de juros nominal foi reduzida pela sexta semana
seguida, chegando ao nivel mais baixo desde que a pandemia teve inicio.
Desde a ultima quinta-feira (17 de junho), a ponta curta (futuro de DI com
vencimento em janeiro de 2022) subiu 15 p.b., para 5,74%, enquanto a ponta
longa (futuro de DI com vencimento em janeiro de 2027) caiu 5 p.b., para
8,51%. Com isto, a inclinagdo da curva neste segmento recuou 20 p.b.,
atingindo a marca de 278 p.b. — o maior achatamento desde 19 de margo de
2020. A ponta de curto prazo continua se movendo para cima, desta vez por
conta da leitura do mercado de que a ata do Copom teve um tom relativamente
mais hawkish (menos acomodaticio) do que o comunicado pds-reunido,
sinalizando aceleragao na retirada de estimulos pelo BCB. Na ponta de longo
prazo, o mercado parece continuar ancorado em uma visao mais otimista
quanto a trajetoria fiscal. Nao descarta-se a possibilidade de que o sentimento
de mercado possa piorar a medida que nos aproximemos do final do ano, o
que poderia levar a uma recomposicdo de boa parte do prémio recentemente
corroido na parte longa da curva de juros local.
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Em semana importante para a politica monetaria, acreditamos que o BCB
sinalizou elevada probabilidade de aceleragdo do ritmo de normalizagao
da taxa de juros, mesmo diante de uma projecao de crescimento do PIB
abaixo do consenso para este ano. O CMN anunciou uma meta de inflacéo
de 3,00% para 2024, mantendo a tendéncia de queda gradual vista nos ultimos
anos, e finalmente atingindo o nivel de pares regionais.
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Fontes: Banco Central do Brasil, Santander.
Nota: Com hase no relatério Focus de 11 de junho de 2021.
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O BCB também publicou o relatério de inflacdo do 2T21, com detalhes sobre
as projecoes macroecondmicas e discussoes (boxes) relevantes para a politica
monetaria. Apesar de projecbes “menos otimistas” do BCB para o PIB este
ano, em comparacao com a mediana das projecdes de analistas, entendemos
que o relatério de inflacdo ndo trouxe um tom muito diferente da ata, com o
BCB ainda sinalizando intencao de trazer a inflagao de 2022 para 3,50%.



Nosso indice de atividade diaria continua melhorando ao longo do 2T21.

O indice - baseado em dados diarios de consumo de energia, venda de carros
e mobilidade - vem apresentando melhora desde o inicio do 2T21,
apresentando tendéncia de alta nos ultimos meses. Em bases mensais, apos
ajuste sazonal, o indice cresceu 6,1% e 4,7% em abril e maio respectivamente.
Considerando os dados disponiveis (até 18 de junho), o indicador mostra
crescimento de 4,4% em junho, ainda insuficiente para compensar
integralmente a quedade marcgo (-15,7%) e posicionando o indice em niveis
ainda 2,2% abaixo de fevereiro-21.

As vendas no varejo ampliado desaceleraram em junho, mas com alta
trimestral no 1T21.

O IBGE divulgara os dados da produgao industrial de maio na préxima
sexta-feira (2 de julho). Espera-se uma alta de 2,0% m/m-sa, encerrando uma
sequéncia de trés quedas. Entretanto, mesmo se confirmada a alta, esta sera
insuficiente para compensar os quase 5% de contracdo acumulada desde
fevereiro.

Confianga do consumidor expande no 2T21, mas nao compensa a queda
do trimestre anterior. Segundo a FGV, a confianga do consumidor cresceu
em junho (alta de 6,2%), impulsionada pelos componentes de situagdo atual
(alta de 4,2%) e de expectativas (alta de 7,2%). O resultado de junho veio em
linha com o aumento da mobilidade e com o pagamento da nova rodada do
auxilio emergencial, e posiciona o indicador nos maiores niveis desde
novembro de 2020. Em termos trimestrais, a confianca do consumidor
encerrou o 2T21 subindo 3,4%, insuficiente para devolver integralmente a
queda do primeiro trimestre (-8,5%).

A mobilidade continua melhorando, mas em um ritmo mais lento. A
melhora decorreu principalmente do aumento da mobilidade nos segmentos
Local de Trabalho (que ja se encontra em patamares pré-pandemia) e
Estacbes de Transito, o que sugere estreita ligagdo com a atividade
econdmica, sugerindo melhora na perspectiva para o 2T21.



— indice de lockdown* e cenario de
mobilidade (fev/20=0, média de 7 dias)
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Fontes: Google, Santander.

* indice construido como uma média de segmentos selecionados do
Google Mobility Report com escalas invertidas. Dados disponiveis até 18 de
junho, 2021.

O ritmo de vacinagao acelera no Brasil, e atinge a marca de 1,3 milhao
por dia. Espera-se que o ritmo de vacinacdo se mantenha acima do nosso
cenario base de um milhdo de doses administradas por dia, uma vez que os
estoques de vacinas permanecem altos (39 milhdes de doses) e o ritmo de
entregas esta acima do ritmo de aplicagao.

Novas infecgoes por COVID-19 continuam a aumentar a medida que o
Brasil ultrapassa a triste marca de 500 mil vitimas. Na quarta-feira (23 de
junho), novos casos atingiram recorde diario de 115 mil. A taxa de ocupacao
da UTI esta acima de 90% em sete estados, uma queda em relagdo a nove na
semana passada (18 estados na pior fase).
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O grupo composto por 10 senadores democratas e republicanos conseguiu
avangar numa proposta para um pacote fiscal de infraestrutura no valor de
US$ 1 trilhdo (US$ 579 bilhdes em novos gastos), que posteriormente foi
aprovado também por Biden. O pacote fica bastante distante dos US$ 4
trilndes propostos inicialmente pelo presidente norte-americano, mas ja
representa um avango. A tendéncia € que a proposta bipartidaria seja



aprovada pelo congresso e que Biden siga tentando aprovar outros projetos
para chegar mais perto do valor inicialmente idealizado.

Apos a surpresa na ultima decisao de politica monetaria nos EUA, a semana
também foi marcada por diversos discursos de membros do Fed, nos quais foi
possivel observar uma grande divergéncia de opinidao quanto ao futuro da
politica monetaria no pais. A fala mais esperada foi a do presidente de Jerome
Powell (presidente do Fed) no congresso, onde ndo deu sinais quanto aos
proximos passos para a politica monetaria, mas enfatizou que espera que as
pressoes inflacionarias observadas sejam temporarias e que a recuperagao no
mercado de trabalha seja rapida.

Nos mercados financeiros globais o cenario seguiu misto, com o S&P
encerrando a semana em alta e nas maximas histéricas, enquanto as bolsas
europeias encerraram a semana em queda. O dodlar ficou estavel frente as
moedas de paises de G10, e a curva de juros norte-americana teve alta na
parte mais curta e leve queda na parte mais longa.

ERETES

UNTTERINAGIORNAIS

Gigante da logistica, Maersk lanca operacao de
carga aérea no Brasil
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https://www.travelexbank.com.br/blog/s-p-500-tudo-sobre-principal-indice-dos-estados-unidos/

A Maersk, maior empresa de logistica integrada de contéineres do mundo,
langa no Brasil seu servigo de agenciamento de carga aérea. A expansao da
rede intermodal da companhia, que oferece solugdes logisticas por terra, mar e
agora ar, é uma das estratégias globais da empresa e a posiciona mais uma
vez na vanguarda do setor logistico, visando o crescimento em varios
mercados, incluindo o brasileiro.

Segundo Mauricio Coelho, Head de Frete Aéreo da Maersk para Costa Leste
da América do Sul, trata-se de um servigo abrangente: “o frete aéreo atendera
os clientes da Maersk que ja operam em outras modalidades e para aqueles
que precisam apenas dessa solugdo. Ao contrario do que algumas pessoas
podem pensar, o servigo atende diversos perfis de volumes. Desde remessas
menores a motores, turbinas e cargas oversized podem ser transportadas pelo
modal aéreo. O servico complementa o portfélio de expertise do grupo com
uma opg¢ao focada principalmente em quem busca menores tempo de transito.
Operado em voos comerciais cargueiros e de passageiros, o frete aéreo da
Maersk sera a solugao em situagdes com prazos criticos, devido a velocidade
inerente ao modal”.

Para oferecer um transporte aéreo com a tradicional exceléncia do grupo, a
Maersk levou em conta os principais contratempos de seus clientes que ja
operavam ou nao com transporte de cargas aéreas e buscou soluciona-los.

“Entre as demandas que esse servico resolve, estdo: contratagdo de um unico
fornecedor com expertise e grande oferta de solugdes, capacidade de atender
os mercados globais com estrutura prépria, problemas com tempo de espera e
atrasos, mudancgas de planejamento e demanda, atraso ou perda no processo
de produgéao, langamento de produtos, transporte de mercadorias valiosas e
com volume reduzido e reducao de inventario em transito, por exemplo”, diz
Mauricio Coelho.

A expectativa do executivo € que a Maersk esteja entre os maiores operadores
de carga aérea nos proximos anos tanto no Brasil como nos demais paises da
Ameérica Latina.

“‘Nosso grande diferencial € a conectividade com os outros modais que
oferecemos aos clientes que buscam simplificar sua cadeia logistica”, avalia o
Head de Frete Aéreo da Maersk para Costa Leste da América do Sul. O
programa de transportes contara com carregamento aéreo dentro do pais e em
diversas rotas de e para aeroportos brasileiros.

“‘Assim como ja acontece em outros servicos oferecidos pela Maersk, os
clientes de frete aéreo da companhia também tém a disposi¢ao ferramentas
digitais, como Maersk Flow, MyFinance e Maersk Spot, para mover e
acompanhar mercadorias, agendar servigcos e envios e resolver questdes
aduaneiras”, finaliza Mauricio Coelho.



A principio, a empresa deve usar a capacidade de avides de parceiros.
Atualmente, ndo existe uma solicitagdo na ANAC para a Maersk operar seus
préprios voos de carga.

Com Informagdes da Maersk (adaptado)

Espera-se que a balanga comercial registre
superavit de US$11,6 bilhdes em junho, o que
contribuira para que o saldo em transacoes
correntes do més registre outro superavit.

Espera-se que a balanga comercial registre superavit de US$11,6 bilhdes em
junho, o que contribuira para que o saldo em transacdes correntes do més
registre outro superavit vultoso (como ocorreu em maio) e permita a economia
brasileira continuar exibindo uma posi¢ao externa solida.

Projeta-se que a balanga comercial de junho — publicagdo programada para
quinta-feira, dia 1 de julho — registre superavit de US$11,6 bilhdes. Se
confirmado, o valor traduzir-se-a em superavit de US$67,2 bilhdes acumulado
em 12 meses frente ao saldo positivo de US$39,9 bilhdes ha um ano. O
resultado devera ser consequéncia do aumento substancial nas exportacoes
combinado ao aumento mais modesto das importacdes, como reflexo do
choque positivo que temos visto nos termos de troca e da recuperacao
econdmica gradual que a economia tem registrado. Calcula-se que a média
diaria das exportagdes crescera 9,2% frente ao més anterior — ja descontados
os fatores sazonais — enquanto a média diaria das importagdes expandir-se-a
2,8% nos mesmos termos.

Adicionalmente, além de continuar indicando recuperagao vigorosa do saldo
comercial, estes dados sao compativeis com um saldo anualizado
dessazonalizado de US$130,0 bilndes se considerarmos as médias nos
ultimos trés meses. Este patamar € (temporariamente) superior a nossa
projecdo de US$85,3 bilhdes para 2021. A situagdo das contas externas
brasileiras devera continuar robusta por um periodo prolongado.



Balanca comercial (US$ milhoes/dia util, s.a.)
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5 Dicas Praticas Para Melhorar a Logistica de
Importacao

Boas praticas na logistica de importacao sdo fundamentais para as empresas
conseguirem aproveitar o que ha de melhor no mercado exterior. E apenas
usando os beneficios dos procedimentos de exportacdo e importagdo que as
organizagdes conseguiram permanecer no mercado e nao perder seu espaco
para a concorréncia das grandes empresas. Leia Mais
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Fontes das informacoes deste cenario comex JM
- Equipe JM

- Blog JM - https://jmaduaneira.com.br/blog-jm/


https://jmaduaneira.com.br/noticias/5-dicas-praticas-para-melhorar-a-logistica-de-importacao/
https://conteudo.jmaduaneira.com.br/conversa-com-um-especialista
https://jmaduaneira.com.br/

- Santander Brasil - Macro economic Research

- MAERSK - https://www.maersk.com/
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